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POVZETEK

RazpoloZljivost dohodka in finan¢ne razmere na trziS¢u so kljucni dejavniki pri odlocitvi o
varCevanju. Nacin varCevanja pa je odvisen od vsakega posameznika, glede na razpoloZljivost
sredstev, odnosa do tveganja in ciljev, ki jih Zelimo doseci z varevanjem. Varcujemo lahko
na razlicne nacine, od skladov, preko vrednostnih papirjev, do zavarovanj, najpogostejsa
oblika pa je Se vedno varcevanje v banki. Vse vecja je zadolZenost gospodinjstev. V okviru
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raziskovalnega dela, predstavljenega v nalogi, je bilo raziskano, e prebivalstvo varcuje, na
kakSen nacin varcuje in v kakSne namene. Ugotovljeno je bilo, da varcevalci Se vedno najvec
varcujejo v banki, zelo pa naraS¢a zanimanje za razli¢ne sklade in vrednostne papirje.

1 UVOD

Varcevanje prebivalstva je dandanes zelo pomembno, saj si s tem zagotovimo boljSo
prihodnost. Varcujemo lahko na razlicne nacine. Najbolj pogosta oblika varCevanja je
varcevanje v bankah. Ce pa Zelimo ve¢ji donos, naloZzimo na$ denar v vrednostne papirje
in investicijske sklade, v katere zadnje Case vanje vlaga vedno vec ljudi. Varcujemo lahko
tudi za starost — preko pokojninskih skladov. S prihranki lahko kupujemo za osebno
porabo, dobrine v gospodinjstvu, ali pa se odlo¢imo za vecjo naloZbo in kupimo
stanovanje, zemljiSce.



4

Mnogi pa imajo teZave s prihodki in nimajo mozZnosti varCevanja, ker se v Sloveniji
pojavlja visoka inflacija, ki prebivalstvo siromasi in zaradi visokih izdatkov za osnovne
Zivljenjske dobrine, kot so hrana, pijaca, oblacila in obutev. Cene se vztrajno zviSujejo in
mnogi prebivalci teZko preZivijo iz meseca v mesec z bornimi prihodki in teZko kaj
privarcujejo.

1.1 NAMEN IN CILJI PROJEKTNE NALOGE

Namen moje projektne naloge je raziskati varCevanje prebivalstva, ¢e lahko varcujejo, kje
in kako varcujejo in Ce sploh varcujejo.
Moji cilji so:

¢ daraziS¢em varcevanje prebivalcev v Sloveniji, e varCujejo doma, na bankah, ce

nalagajo svoj denar v investicijske sklade ali delnice,

e (e varcCujejo pri nakupih hrane, oblacil, tehni¢nih naprav, zdravil, daril, itd.,

¢ (e varCujejo pri porabi v gospodinjstvih (vode, elektrike, plina, kurilnega olja,...)

¢ zakaj ne morejo oziroma zakaj ne varcujejo.

1.2 HIPOTEZE

Raziskovalna naloga bo temeljila na naslednjih hipotezah:

¢ Prebivalci najvec varCujejo na bankah.
Vedno vecC denarja prebivalci nalagajo v delnice in investicijske sklade.
Prebivalci vedno bolj varcujejo pri nakupih osnovnih Zivljenjskih potreb.
VarcCevanje pri gospodinjski porabi se povecuje.
Stevilni prebivalci ne varcujejo zaradi nizkih prihodkov in visokih izdatkov.
Zelo malo prebivalcev je takih, ki ne varcujejo.

1.3 METODE RAZISKOVANJA

Moje raziskovanje bo temeljilo na anketnem vprasalniku. Rezultate bom obdelala in jih
prikazala v obliki tabel in grafikonov, ki bodo obrazloZeni.

2 VARCEVANJE
2.1 O VARCEVANJU

Ljudje se vedno bolj zavedamo, da je prihodnost negotova in da mora za financno varnost
poskrbeti vsak sam. Varcevanje za obdobja, ko morda ne bomo imeli rednih prilivov ali pa
bodo ti bistveno manjsi kot sedaj, je eden od osnovnih ukrepov. Z odpovedovanjem porabi v
sedanjosti pomagamo ohranjati Zivljenjski standard v prihodnjih letih. Kljub razvoju drugih
oblik ostajajo banke prva izbira za zaCetek varCevanja. Po mnenju ZdruZenja bank Slovenije
je zaupanje v domaci ban¢ni sistem veliko, krepi pa se tudi zaupanje v domaco valuto. Po
napovedih se bo varCevanje prebivalstva v bankah zmanjSevalo in se bo vse bolj usmerjalo v
vzajemne sklade, razlicna Zivljenjska zavarovanja in obveznice, tako kot je to primer v
obmocju evra. Slovensko prebivalstvo ima sicer manj prihrankov kot je povprecje v obmocju
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evra, kar je posledica niZje razvitosti slovenskega gospodarstva in s tem manjSimi dohodki.
Poleg tega k temu prispeva tudi visok deleZ socialnih prispevkov in lastniStvo nepremicni.
Priblizno 82 odstotkov slovenskih gospodinjstev Zivi v lastniSkem stanovanju, kar pomeni
manjSe varCevanje za reSitev stanovanjskega problema.

2.1.1 POJEM VARCEVANJA IN POMEN

VarCevanje izvira iz Clovekove narave, ki vkljuCuje tudi skrb za prihodnost. Pomeni
odpovedovanje porabi v danem trenutku. Z varcevanjem si lahko izpolnimo Zelje, si zagotovimo
finan¢no varnost ali pa uresni¢imo poslovne nacrte. Za znesek, ki ga Zelimo prihraniti in ¢im
bolj donosno, a hkrati varno naloZiti, moramo presoditi, za koliko casa se lahko prihrankom
sploh odpovemo in koliko smo pripravljeni pri tem tvegati. To oceni vsak posameznik na
podlagi trenutnega socialnega poloZaja in nacrtov za prihodnost.

Optimalna nalozba prihrankov posameznika je odvisna od njegovega osebnega finan¢nega
profila, ki ga opredeljujejo Stirje kljucni dejavniki:
¢ financni cilji ali cilji, ki jih Zeli oseba dosecCi z naloZbo prihrankov,
¢ posameznikove financne razmere,
e posameznikov odnos do tveganja,
¢ posameznikove izkuSnje z naloZbo prihrankov v razli¢ne financne oblike in
poznavanje nalozb.

PreteZni del slovenskega prebivalstva se odloca za klasi¢no varcevanje v obliki ban¢nih vlog

oziroma vezanih depozitov. Najbolj priljubljene so kratkorocCne vloge, saj je njihova ponudba
zaenkrat precej bolj razvita kot pri drugih oblikah finan¢nih naloZb. Ker postajajo varcevalci

vedno zahtevnejsi, je nujno, da banke dopolnjujejo in spreminjajo svojo ponudbo naloZbenih
storitev, kajti to je nacin, da zmagajo v boju s konkurenco.

2.1.2 DEJAVNIKI VARCEVANJA

Prebivalstvo je ponudnik financ¢nih sredstev na finan¢nem trgu, s svojim varCevanjem
oblikuje presezke, po katerih povprasSujejo predvsem gospodarski subjekti in drZava.
Varcevanje pomeni odpoved porabi in ponudbo tistega dela dohodka, ki ni bil porabljen za
potroSne dobrine, na kreditnem trgu.

2.1.2.1 Obrestna mera

Eden od osnovnih motivov varCevanja so obresti. Obrestna mera pri komitentu je tisti
odlocilni dejavnik, ki pogojuje nagnjenje k varcevanju ali povpraSevanju po nalozZbeni obliki
hranilnih vlog. Cim visja je obrestna mera, tem vecja je ponudba privarcevanih sredstev na
financnem trgu. Varcevalci nalagajo svoja financna sredstva v tiste banke, ki imajo viSje
obrestne mere. Banke lahko z ustrezno politiko obrestnih mer vplivajo na vedji priliv denarnih
sredstev v banke, torej lahko vplivajo na varcevanje. Obresti so cena ravnovesja, ker izravnajo
ponudbo in povpraSevanje po prihrankih. Ob nespremenjeni ponudbi in povpraSevanju po
prihrankih, privede povecanje varCevanja do niZjih obresti.

2.1.2.2 Inflacija

Na ponudbo prostih denarnih sredstev v bankah vpliva tudi inflacija. Inflacija je pojav
naraScanja sploSne ravni cen oziroma zmanjSanje kupne moc¢i domacega denarja in
zmanjSanje vrednosti prihrankov varcevalcev.
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Visoka stopnja inflacije zmanjSuje varCevanje, saj varcCevalci v takih razmerah teZijo k
preoblikovanju svojih finan¢nih nalozb v realne nalozbe. Varcevalci se izogibajo naloZbam,
pri katerih bi se vrednost prihrankov zmanjSala. Vrednost prihrankov pa se zmanjSa, kadar se
zaradi inflacije zniZuje vrednost domace valute, v kateri so prihranki izrazZeni oziroma
naloZeni. V takem primeru varCevalci povpraSujejo po takih financnih naloZbah, ki so
izrazene v tuji valuti drzav, katerih inflacija je niZja kot v domaci drzavi. Svoje prihranke
varcevalci torej nalagajo v tuje valute.

2.1.2.3 RazpoloZijivost dohodka

Prejemke prebivalstva uvrS¢amo med pomembne dejavnike, ki vplivajo na varcevanje. Od
viSine prejemkov in njihove zanesljivosti je odvisno varCevanje posameznikov. Ob tem
moramo omeniti tudi voljo posameznikov, da del denarja namenijo za razlicne oblike
varCevanja in si s tem zagotovijo boljSo prihodnost.

Ugotovimo lahko, da z rastjo dohodka raste tudi nagnjenost k varcevanju, kajti ¢im visji je
razpoloZljivi dohodek in ¢im bolj raste prek meje osnovnih Zivljenjskih potreb, tem vecje so
moZnosti za varcevanje.

2.2 Motivi varcevanja

Motivi varCevanja so Stevilni in zelo razlicni. Vsak clovek ima svoje potrebe in svoj
Zivljenjski slog, zamisli in prihodnost. V skladu s tem kratkorocno ali dolgoro¢no nalaga
svoja prosta denarna sredstva in jih s tem tudi plemeniti. Stevilo motivov za varéevanje se
poveCuje v Casu in prostoru, saj se z vsako novo generacijo pojavijo nove navade in Zelje za
prihodnost. Npr.: nekomu je bistvenega pomena zagotavljanje sredstev za Solanje otrok,
drugemu gre za nakup trajnih potrosnih sredstev, ureditev stanovanjskega problema itd.
Skupna znacilnost vseh motivov izhaja iz ¢asovnega neskladja med prilivom sredstev, torej
naSim dohodkom, in naSo potroSnjo. Da bi si lahko tudi v obdobju, ko nimamo prilivov,
privoscili potroSnjo, moramo zato predhodno varcevati.

Prebivalstvo varcuje z razlicnimi nameni, kot so:

e ustvarjanje rezerv za nepricakovane namene,
uZivanje obresti in povecanje vrednosti,
zagotavljanje boljSega standarda v prihodnosti,
doseganje obcCutka neodvisnosti in varnosti,
zapuscanje imetja naslednikom,
varna prihodnost,
imeti trajno premoZenje (npr. hisSo),
zadovoljitev posebnih Zelja in potreb (npr. nakup avtomobila),
zavarovanje (Zivljenjsko, zdravstveno),
preseZek dohodkov nad izdatki,
pretirana varcnost (skopost).

2.3 Varéevanje v bankah

Slovenski varcevalci dajejo prednost predvsem varnosti in niso navduSeni nad tveganjem.
Zelijo zagotoviti stalen in pregleden donos svojih finan¢nih nalozb, zato je varcevanje v
bankah najbolj razsirjena financna naloZzba v Sloveniji.

Za vse tiste, ki niso naklonjeni tveganju, je pravilna odlocCitev varCevanje v bankah, ki sicer ni
najbolj donosno, Se vedno pa po mnenju vecine najvarnejSe. In Ceprav se varCevalne navade
Slovencev spreminjajo, jih vecina Se vedno varcuje v bankah.
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Prebivalstvo varCuje iz razli¢nih razlogov, zato je temu je prilagojena tudi ponudba na trgu, ki
je izredno raznolika. Ljudje lahko varcujejo razlicno visoke zneske na razlicno dolge casovne
periode, namensko ali nenamensko, v domaci ali tuji valuti. Denarne preseZke in prihranke
nalagajo zato, da bi bila ta sredstva na voljo po poteku doloCenega Casa, saj predvidevajo, da
jih bodo Sele takrat potrebovali. Hkrati pa ljudje ne Zelijo, da bi jim preseZzki oz. prihranki
leZali na racunih v banki ali v denarnici (www.erevir.si).

2.3.1 PODATKI O VARCEVANJU IZ BANKE SLOVENIJE

V zadnjem casu klasicne oblike varcevanja v bankah delno izpodrivajo nove, saj prebivalci
vse veC svojih prihrankov vlagajo v rentna in pokojninska varcevanja ter varCevanje v
vzajemnih skladih. Tolarske hranilne vloge pri bankah vse od leta 1994 dosegajo stopnje rasti.
V zadnjih letih so povpre¢no letno rasle po 27-odstotni stopnji, v tuji valuti pa po 15,5-
odstotni stopnji. V zadnjih letih so visoko realno pozitivhe tudi meseCne stopnje rasti
hranilnih vlog prebivalstva. Te so lani dosegle 1,2 odstotka, letos pa 0,3 odstotka. Slovenija si
je Ze ob zacetku samostojne poti zadala, da bo gospodarski razvoj temeljil na domacem
varCevanju. Bancni sektor pa se danes poleg konkurence tujih bank vse bolj sreCuje tudi s
konkurenco v drugih naloZbenih priloZnostih. Velik del svojih prihrankov vlagamo v sektor
nepremicnin. Povecuje pa se tudi deleZ Zivljenjskega varCevanja, ki se v celotnem var¢evanju
giblje med 2,2 in 2,5 odstotka, in sicer predvsem varCevanje v vzajemnih skladih. V Novi
Ljubljanski banki (NLB) so septembra v primerjavi z lanskim decembrom dosegli
Sestodstotno rast pologov gospodinjstev, v Novi Kreditni banki Maribor (NKBM) in najvecji
zasebni banki v Sloveniji, SKB banki, ki je v vecinski lasti francoske Societe Generale, pa je
bila rast prihrankov letos pribliZno na enaki ravni kot v enakem lanskem obdobju. Kot so
povedali v obeh najvecjih bankah v Sloveniji in SKB banki, ljudje Se vedno in vse bolj
zaupajo domaci valuti. Razmerje med varcevanjem v domaci in tuji valuti je priblizno 60 proti
40. Stranke se tudi raje kot za dolgorocna varcevanja odlocajo za kratkoro¢na varcevanja. Po
podatkih NLB je imela ena njihova stranka (v oceno so vkljuCeni tako prebivalci kot
samostojni podjetniki) v banki povpre¢no vezan milijon tolarjev (www.finance.si/60137).

2.3.2 VARCEVALNE NAVADE SLOVENCEV

Samo varcevanje je najbolj zanimivo porocenim osebam, starim nad 30 let, z viSjo stopnjo
izobrazbe in z vi§jim ali nadpovprecno visokim mese¢nim dohodkom gospodinjstva. Se
vedno se nam zdi najbolj zanimivo klasi¢no varcevanje na banki, kljub temu, da ne prinasa
kaksnih visokih zasluzkov, hkrati pa tudi ne predstavlja tveganja in je tako ena najbolj varnih
nalozb. TakSen nacin varCevanja se zdi najbolj zanimiv upokojencem in starejSim osebam v
starosti nad 50 let.

Slovencem se zdi zanimiv nacin varCevanja tudi sklenitev Zivljenjskega zavarovanja. V
prejSnjih letih smo lahko opazili rahlo padanje zanimivosti tega nacina varCevanja, v
letoSnjem letu pa se je trend obrnil in pokazal, da se zdi ta nacin varcevanja zanimiv tretjini
Slovencev, predvsem populaciji v starosti nad 30 let, z viSjo izobrazbo oziroma tistim, ki so
poroCeni ter zaposleni. Prednost te oblike varCevanja je lahko tudi posledica vecjega
poznavanja razlicnih naloZbenih oblik med prebivalstvom. Pogosta in priljubljena nacina
varCevanja sta tudi nakup stanovanja ali hiSe ter vlaganje v investicijske in vzajemne sklade,
predvsem moskim, starim od 30 do 49 let, z visoko stopnjo izobrazbe. Se vedno velja, da je
vecina varCevalnih namenov dolgorocne narave, saj najve¢ Slovencev varCuje za poznejSe
Zivljenjsko obdobje (za starost). Ta razlog najpogosteje navajajo porocCene osebe, v starosti od
40 do 59 let, z visoko stopnjo izobrazbe in nadpovpreCnim mese¢nim dohodkom
gospodinjstva. PribliZno petina Slovencev si Zeli s privarCevanim denarjem ustvariti
"varnostno mreZo", Ce bi imeli v prihodnosti financne teZave, ali pa varcujejo za svoje otroke.


http://www.finance.si/60137
http://www.erevir.si/
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Pomemben kratkoroCni razlog je tudi varCevanje za pocitnice (www.gfk.si/lnovice.php?
NID=1876).

2.4 VARCEVANJE PRI OSEBNI PORABI IN GOSPODINJSTVU

Zelo pomembno je tudi varCevanje pri osebni porabi in v gospodinjstvu. Veliko lahko
prihranimo pri nakupih hrane, oblacil in kozmeti¢nih sredstev. Vedno veC pozornosti se
posveca varCevanju pri porabi energije, posebej elektrike in pogonskih goriv. Poglaviten
razlog za to je onesnaZevanje okolja, ki uniCuje naS Zivljenjski prostor in povzroca naravne
nesrecCe in suSe. Pametni nacini var¢evanja pri nakupovanju:

e Kupujmo hrano, ki je pridelana lokalno. S tem zniZujemo stroSke za nepotrebno
skladiScenje, prevoz in distribucijo, in tako prihranimo pri energiji, gorivu in reZijskih
stroskih ter prispevamo k zmanjSevanju toplogrednih emisij.

* Sezonskega sadja in zelenjave ne kupujmo izven sezone.

¢ Kupujmo domace vrste; tako pomagamo, da jih ne bodo izpodrinile nove, standardizirane
vrste z velikih posestev.

e Kupujmo osnovna Zivila in jih doma sproti pripravljamo, pri pripravi pa uporabljajmo
sveZe ali posuSene zacimbe namesto zacimbnih meSanic in juSnih kock.

¢ Izbirajmo ¢immanj rafinirana Zivila, izogibajmo se aditivom, barvilom in konzervansom.
Kupujmo sadne sokove namesto pija¢, presno meso namesto klobas, sire namesto
topljenih sirov itd.

* Ne kupujmo zmrznjene hrane. Pakiranje in priprava zmrznjene hrane je energetsko zelo
potratno, zato izbirajmo sveZo hrano.

¢ Kupujmo gospodinjske aparate, ki sodijo v energijski razred A. Danes stanejo res malce
veC, toda ponavadi se Se prej kot v petih letih izkaZejo za cenejSe kot ostali izdelki, saj
porabijo bistveno manj elektrike.

¢ Po nakupih se ne podajamo z avtomobilom. Raje uporabljajmo sredstva javnega prevoza,
ali Se boljSe - odpravimo se v trgovine, ki so nam najbliZje.

e Izbirajmo ekoloSke izdelke. BioloSke kmetije imajo 7 osnovnih prednosti: lokalnost,
izboljSevanje zemlje, kvaliteto pridelka, majhna poraba energije, zadovoljstvo zaposlenih,
ne onesnazujejo in ohranjajo bioloSko raznovrstnost.

¢ Bojkotirajmo vse izdelke, ki Skodujejo katerikoli komponenti okolja (krzneni plasci,
razprSila ipd.) (www.blog.konkurenca.net/2007/12/15).

2.4.2 VSE VECJA ZADOLZENOST GOSPODINJSTEV

V gospodinjstvih z nizkimi mesec¢nimi prejemki bolj kot o var€evanju razmisljajo o var¢nem,
skromnem Zivljenju, racionalnem troSenju pa tudi o najemanju posojil za nakup vecjih dobrin.
Porocilo o finan¢ni stabilnosti, ki so ga pripravili v Banki Slovenije, kaZe, da se zadolZenost
gospodinjstev v Sloveniji povecuje. Medtem ko se je v obdobju 2002-2004 vsako leto v
povprecju povecevalo za 11 odstotkov, se je lani in predlani v povprecju letno za vec kot 18
odstotkov. Gospodinjstva so bila v letu 2002 zadolZena za 4,68 milijarde evrov, predlani za
6,78 milijarde in septembra lani Ze za 7,76 milijarde evrov, od tega so 6,5 milijarde evrov
predstavljala posojila bank, podjetij, drZave in drugih finan¢nih posrednikov, ostalo pa
trgovska posojila, avansi in druge oblike. Gospodinjstva so veC kot Stiri petine vseh posojil
najela pri domacih bankah, ob dokaj zmerni rasti potrosniskih posojil pa se je zelo povecalo
povprasevanje po stanovanjskih posojilih (www.gorenjskiglas.si/novice/priloga_moja_gorenjska/).



http://www.gfk.si/lnovice.php?NID=1876
http://www.gfk.si/lnovice.php?NID=1876
http://www.gorenjskiglas.si/novice/priloga_moja_gorenjska/
http://www.blog.konkurenca.net/2007/12/15

2.5 ZAVAROVANJA
2.5.1 ZIVLJENJSKO ZAVAROVANJE

Zivljenjsko zavarovanje je sestavljeno iz dveh komponent:
® pokrivanja nevarnosti smrti (naravne ali nezgodne) in
e varcevanja pri zavarovalnici.

Z Zivljenjskim zavarovanjem se zavaruje Clovekovo Zivljenje za primer pogodbenega
dogodka in za obdobje, za katero je zavarovanje sklenjeno. Ta oblika varcevanja se zacne z
zaCetkom zavarovanja, ko se del vplacane premije pricne nalagati v sklad Zivljenjskih
zavarovanj. Iz tega sklada se ob poteku zavarovanja izplaca dogovorjena zavarovalna vsota.
Bistvo tega zavarovanja je pomoc preZivelim, ki so bili od naSih dogodkov odvisni (otroci).
Zivljenjsko zavarovanje ima naslednje znacilnosti:

obicajno se sklepa za daljSe obdobje,

premije so fiksne za celotno zavarovalno obdobje (desetletje ali dve),

premije so v vecji meri nespremenljive,

verjetnost nastanka zavarovalnega primera je vsako leto vecja (vzroki za to so
tveganja, povezana s starostjo)
(http://www.cek.ef.unilj.si/u_diplome/marinko2930.pdf).

2.5.2 POKOJNINSKO ZAVAROVANJE

Pokojninsko zavarovanje je pravno razmerje, ki zagotavlja socialno varnost zavarovanca po
izgubi ali zmanjSanju delovne zmoZnosti zaradi starosti, ter druZinskih clanov v primeru
njegove smrti, pridobljena s predhodnim placevanjem prispevkov.

2.5.3 RENTNO ZAVAROVANJE

Pri rentnem zavarovanju oziroma varCevanju obi¢ajno nismo zavarovani, ampak samo
varCujemo. Zavarovanec v zavarovalnem obdobju vplaCuje premije, kar predstavlja obliko
varCevanja za dodatno pokojnino, ki ga nato ob izteku zavarovalnega obdobja prejema v
obliki mesecnih rent do konca Zivljenja. Poleg tega pa je zavarovanec v obdobju placevanja
premij tudi zavarovan za primer smrti z dogovorjeno viSino zavarovalne vsote
(http://www.cek.ef.uni-lj.si/u_diplome/jovanovic714.pdf).

2.5.4 NALOZBENO ZAVAROVANJE

Osnovni namen naloZbenega zavarovanja je na eni strani zagotavljanje socialne varnosti
druZine in najbliZjih, po drugi strani pa predstavlja naloZbeno zavarovanje dolgorocno
nalaganje denarja za varnejSo prihodnost.

Namenjeno posameznikom, ki Zelijo viSje donose kot pri klasicnem Zivljenjskem zavarovanju
ali iz obresti bancnih vlog, osebam in tistim, ki Zelijo biti Zivljenjsko zavarovani, hkrati pa z
enkratnim ali mese¢nimi vloZki vstopiti preko vzajemnih skladov na trge vrednostnih papirjev
po celem svetu.

Poglavitni razlog za nakup te oblike zavarovanja je ugodnejSa davcna zakonodaja, ki prinasa

prednosti v primerjavi z neposrednim vlaganjem sredstev v vzajemne sklade (www.publikum.si/
sl/nalozbeno_zavarovanije/).

2.6 INVESTICIJSKI SKLADI IN NALOZBE V VREDNOSTNE PAPIRJE


http://www.publikum.si/sl/nalozbeno_zavarovanje/
http://www.publikum.si/sl/nalozbeno_zavarovanje/
http://www.cek.ef.uni-lj.si/u_diplome/jovanovic714.pdf
http://www.cek.ef.unilj.si/u_diplome/marinko2930.pdf
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Investicijski sklad je institucija, ki zdruZuje denarna sredstva Stevilnih vlagateljev. Ta denarna
sredstva pa vlaga v razlicne nalozbe, v skladu s politiko investiranja, ki jo je opredelila ob
pricetku poslovanja. Zaradi velikega Stevila investitorjev predstavlja tak nacin vlaganja
razmeroma majhno tveganje, ker so vloZki razprSeni med razlicne vlagatelje.

Poznamo kar nekaj vrst investicijskih skladov, ki se med seboj precej razlikujejo, vendar pa
vsi ohranjajo enak temeljni namen in osnovni nacin delovanja. V osnovi se delijo na:
e zaprte investicijske sklade ali investicijske druZbe,

e odprte 0z. vzajemne sklade (www.slonep.net/subareas.html|?
levO=1&levl=4&lev2=145&Iev3=2386).

2.6.1 VZAJEMNI SKLADI

Vzajemni sklad je premoZenje, ki ga sestavljajo naloZbe v prenosljive vrednostne papirje. To
premoZenje je bilo financirano z denarjem fizi¢nih oziroma pravnih oseb in je v lasti teh oseb.
Vlaganje v vzajemni sklad pomeni, da denar zaupamo v upravljanje druzbi za upravljanje, ki
ga na organiziranem trgu kapitala porabi za nakup delnic, obveznic in drugih vrednostnih
papirjev. Vzajemni sklad si najlaZje predstavljamo kot klub vlagateljev, saj je posameznikov,
ki vloZijo denar v isti vzajemni sklad, vecC tisoC. Tako je sredstev, ki se zberejo v vzajemnem
skladu zares veliko, zato lahko upravljalec kvalitetno razprSi sredstva in s tem zniZa tveganje
za doseganje Zelenega rezultata.

So zelo priljubljena oblika dolgorocnega varCevanja, saj se lahko z resni¢no nizkimi zneski,
od 1.25 € do 62.6 € udeleZimo na trgu kapitala. S tako nizkim zneskom ni treba skrbeti in
Cakati na ugoden trenutek za nakup ali prodajo ali najugodnejSo prevzemno ceno, kar je vecna
dilema individualnega vlaganja v vrednostne papirje.

TakSen nacin varCevanja odlikujejo razne prednosti pred drugimi oblikami naloZb denarja, kot

so vezane vloge na bankah, rentno varCevanje, Zivljenjsko zavarovanje in nakup nepremicnin
(www.donos.net/client/index.php?table=articles&ID=105).

2.6.2 INVESTICIJSKE DRUZBE

Investicijska druzba je delniSka druZzba, opredeljena kot zaprti investicijski sklad. To pomeni,
da ima ob ustanovitvi doloCen osnovni kapital in Stevilo delnic. Delnice je mogocCe ob
ustanovitvi sklada oziroma ob emisiji delnic kupiti na primarnem trgu, kasneje pa se z njimi
trguje na borzi vrednostnih papirjev.

Investicijska druzba ima v statutu navedeno nalozbeno politiko, ki opredeljuje, kaksSni
vrednostni papirji v kakSnih razponih deleZev lahko sestavljajo portfelj sklada.

Potencialno lahko nosijo visji donos kot odprte investicijske druzbe (torej vzajemni skladi),
vendar seveda ob viSjem tveganju zaradi izpostavljenosti nihanju trZne cene glede na
knjigovodsko vrednost (www.infond.si/investicijske-druzbe/kaj-so-investicijske-druzbe/).

2.6.3 PREDNOSTI SKLADOV

¢ Prihranki so varcCevalcu vedno na voljo (denar ni vezan), vplaCevanje in izplacevanje
poteka povsem po Zelji.

¢ Trenutna vrednost vloge v skladu je varCevalcu vedno (vsak dan) znana, kajti vrednost
tocke se sproti objavlja v casopisih in drugod.

e Stroski so niZji, kot bi bili pri samostojnem vlaganju v vrednostne papirje.

¢ Ponudniki skladov so zakonsko regulirani in pod nadzorom Agencije za trg
vrednostnih papirjev.


http://www.infond.si/investicijske-druzbe/kaj-so-investicijske-druzbe/
http://www.donos.net/client/index.php?table=articles&ID=105
http://www.slonep.net/subareas.html?lev0=1&lev1=4&lev2=145&lev3=2386
http://www.slonep.net/subareas.html?lev0=1&lev1=4&lev2=145&lev3=2386
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e Izbira skladov na trgu je pestra, zato si varcevalec lahko izbere primernega glede na
svoj poloZaj, Zelje in odnos do tveganja (www.financna-tocka.si/text.php?id=6809).

2.6.4 DELNICE

Delnica je vrednostni papir, ki izkazuje solastniStvo v podjetju, katerega so delnice. Delnica
nam daje naslednje pravice:

e pravico do udeleZzbe pri dobicku (dividenda),

¢ pravico do nadzora nad upravljanjem podjetja,

e pravico do preostalih sredstvih po prenehanju poslovanja podjetja (stecaj,

likvidacija),
e pravico do obvescenosti o poslovanju podjetja
¢ prednostno pravico in pravico prenosa

(www.cek.ef.uni-lj.si/magister/pogacnik2725.pdf).

2.6.5 OBVEZNICE

Obveznica je dolZniski vrednostni papir oziroma terjatev v pisni obliki, s katero se izdajatelj
obveZe, da bo imetniku obveznice v dolo¢enem casu, daljSem od enega leta, izplaceval obresti
v predvidenih obrokih in ob poteku trajanja obveznice vrnil posojeni znesek. Obveznica je
torej dolgorocni vrednostni papir, ki ima glavnico in daje imetniku stalni donos v obliki
obresti (www.cek.ef.uni-lj.si/u_diplome/kvas1719.pdf).

2.7 NEZMOZNOST VARCEVANJA IN PROBLEMI

Nekateri ljudje so nezmozZni varCevanja. Vzrokov za to je veC, od nizkih prihodkov, do
visokih izdatkov, kot so najemnine, elektrika, plin, gorivo, hrana, komunalne storitve. Mnogi
se z bornimi prihodki komaj prebijajo iz meseca v mesec. Veliko ljudi si ve¢ od osnovnih
Zivljenjskih potrebScin ne morejo privosciti. Ogromno starSev ima teZave, ko Zelijo obenem
varCevati za Solanje otrok in za dodatno pokojnino, pa ne vedo, kako si to lahko finan¢no
privoscijo. Mnogo ljudi pri varcevanju omejuje tudi nizek standard.

3 ANKETNI VPRASALNIK

3.1 ANALIZA ANKETNEGA VPRASALNIKA

Za rezultate, ki sem jih hotela prikazati v raziskovalni nalogi, sem sestavila anketni
vprasalnik, ki je vseboval 10 vpraSanj. Pri nekaterih vpraSanjih je imel anketiranec na voljo
veC odgovorov. Drugo, Sesto in sedmo vpraSanje je vsebovalo alternativni odgovor (da, ne),
pri tretjem in osmem vprasanju pa so anketirani navedli omejitve pri varcevanju, Ce so jih
imeli ali imena delnic v njihovi lasti. Sesto vprasanje je imelo podvprasanje. Anketirala sem
50 oseb. Anketne vpraSalnike sem nato analizirala, rezultate prikazala z grafi ter jih
obrazloZila.

1. STAROST


http://www.financna-tocka.si/text.php?id=6809
http://www.cek.ef.uni-lj.si/u_diplome/kvas1719.pdf
http://www.cek.ef.uni-lj.si/magister/pogacnik2725.pdf

Slika 1: Starost v letih

Starost
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O nad 60

Anketirala sem osebe od starosti 15 pa do nad 60 let. Najvec, 50% anketiranih je bilo starih od
15 do 20 let, druga najpogostejSa starost je bila od 40 do 49 let, sledile so jim starosti od 21 do
29 let, od 30 do 39 let in od 50 do 59 let. Najmanj anketiranih je bilo starih nad 60 let.

2. VARCEVANJE

Slika : Varcevanje

Varcevanje

Ne
20%

80%

Anketirani so z vec€inskim, 80% odgovorom odgovorili, da varcujejo, 20% pa je odgovorilo,

da ne varcujejo.

3. OMEJITVE PRI VARCEVANJU
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Slika 3: Omejitve pri varcevanju

Omejitve pri varCevanju

36% anketirancev je odgovorilo, da jih pri varevanju ni¢ ne omejuje, vec¢ino, 64% pa pri
varCevanju omejuje vrsta dejavnikov. Kot najpogostejSe so navajali: previsoki stroski,
premajhna denarna sredstva, nizki mesecni dohodki, stroski za Solo, prenizek standard, davki
pri placi, visoke cene hrane, elektrike, inflacija, prenizka pokojnina.

4. NACIN VARCEVANJA

Slika 4: Nacin varcevanja

Nacin varéevanja

pokojninski sklad
zavarovanje
delnice

banka

doma

drugo

Ker je bilo pri tem vprasanju mozZnih ve¢ odgovorov, skupni seStevki presegajo 100%. Najvec
anketirancev, 40% varcuje v banki. Druga najpogostejSa oblika varcevanja je doma (33%),
sledijo pa jim delnice (12%), zavarovanja (10%) in pokojninski sklad (3%). Pod rubriko
drugo (2%) so navedli Sklad KD.

5. NAMEN VARCEVANJA



Slika 5: Namen varcevanja
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Namen varcevanja

standard

rezerve

osamosvojitev

zapuscanje imetja
pokojnina

zavarovanje

nakup prevoznega sredstva
nakup nepremiénine

drugo

28%

30

35

Ker je bilo tudi pri tem vpraSanju mozZnih ve¢ odgovorov, skupni seStevki presegajo 100%.
Anketirani najvec varcujejo za boljsi standard v prihodnosti (28%). Zelo veliko varcujejo tudi
z rezervami za nepricakovane razmere (20%). Za nakup prevoznega sredstva jih varcuje 11%,
za osamosvojitev pa 10%. Za nakup nepremicCnine in za pokojnino jih varcuje 9%, le 5%
anketiranih pa varCuje za zapuSCanje imetja. Kot drugo so navedli potovanja, Solanje,

nakupovanje, Sportne sedeZe.

6. VARCEVANIJE V GOSPODINJSTVU

Slika 6: Varcevanje v gospodinjstvu

Varcevanje v gospodinjstvu

76%

V gospodinjstvu varcuje kar 76% anketiranih, 24% pa v gospodinjstvu ne varcuje.

6.1 NACIN VARCEVANJA V GOSPODINJSTVU
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Slika 6.1: Nacin varcevanja v gospodinjstvu

Nacin var€evanja v gospodinjstvu

poraba energije

nakup hrane |

nakup osebnih stvari

nakup tehni¢nih naprav

nacin

drugo []

0 5 10 15 20 25 30

stevilo varcéevalcev

Zaradi veC¢ moZnih odgovorih pri tem vpraSanju skupni seStevki presegajo 100%. V
gospodinjstvih anketirani najve¢ varCujejo pri porabi energijskih virov, kot so elektrika,
gorivo, plin in vode (32%). Na drugem mestu je s 26% varCevanje pri nakupih osebnih stvari,
kot so oblacila in kozmetika. Sledita varCevanje pri nakupih tehni¢nih naprav (TV, racunalnik,
mobilni telefon, ...) z 22% in varCevanje pri nakupih hrane (19%). Pod drugo so navedli
varcCevanje drobiZza.

7. ZAUPANJE NALOZBAM DENARJA V DELNICE IN INVESTICIJSKE SKLADE

Slika 7: Nalozbe denarja v delnice in investicijske sklade

NaloZbe denarja v delnice in investicijske sklade

60% anketiranih zaupa naloZzbam v delnice in investicijske sklade, kar 40% pa takSnim
naloZbam ne zaupa.

8. LASTNISTVO DELNIC
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Slika 8: LastniStvo delnic

Lastnik delnic

68%

Anketirani so z 68%. vecino odgovorili, da niso lastniki delnic. 32% pa ima v lasti delnice, in
sicer: Triglav, KBM, Zito KD, Krka, Publikum, NKB, Petrol, Viator&Vektor, Telekom.

9. NAJBOLJSI NACIN VARCEVANJA

Slika 9: Najboljsi nac¢in varcevanja

Najboljsi nacin varcevanja

40 8% 2% = drugo

40% m banka

o doma

m delnice in skladi

B rentno zavarovanje

34%

12%

O pokojninsko zavarovanje

Anketirani menijo, da je najboljSa oblika varCevanja varCevanje v banki (40%). Druga
najboljSa oblika varCevanja je varCevanje v delnicah in skladih (34%). 12% jih meni, da je
najbolje varCevati doma, 8% pa zagovarja pokojninsko zavarovanje. 4% anketiranih meni, da
je najboljSa oblika varCevanja rentno varCevanje. Pod drugo so navedli varCevanje v
nepremicninah.

4 ZAKLJUCEK
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Varcevanje je za prebivalstvo zelo pomembno. Stevilne banke in investicijski skladi ponujajo
Stevilne moZnosti varCevanja in ljudje se vedno bolj pogosto odlocajo zanje, Se posebej za
varCevanje v investicijskih skladih.

Ko sem zacela s projektno nalogo, sem si najprej zastavila cilje, ki sem jih Zelela doseci z
nalogo. Nato sem oblikovala hipoteze, na katerih temelji anketni vprasalnik. Potem sem
poiskala literaturo in oblikovala vsebinski del. Zastavljene cilje sem dosegla tako, da sem
izvedla anketni vpraSalnik in anketirala ljudi razli¢nih starosti. Nato sem jo analizirala in
rezultate prikazala z grafi.

Na podlagi projektne naloge sem ugotovila, da prebivalstvo varcevanju pripisuje velik pomen.
Iz rezultatov anketnega vpraSalnika sem ugotovila, da ljudje Se vedno najveC varcujejo v
bankah. Presenetil me je visok je delez tistih, ki varCujejo doma. Vedno bolj naraSca
varCevanje v razli¢nih investicijskih skladih in delnicah, vedno vec pa je tudi varCevanja v
razlicnih zavarovanjih. Prebivalci najve¢ varcujejo za boljsi standard v prihodnosti in za
rezerve za nepricakovane dogodke. V gospodinjstvu ljudje najveC pozornosti namenjajo
varCevanju pri porabi energijskih virov in pri nakupih osebnih stvari ter pri nakupih hrane.
Odstotek tistih, ki ne varcujejo, je nizek. Zelo visok pa je odstotek tistih, ki jih pri varCevanju
omejujejo Stevilni dejavniki, kot so prenizki prihodki, vedno visji stroski, inflacija in nizek
standard. Rezultati raziskave so potrdili vse moje hipoteze, ki so bile oblikovane na podlagi
zastavljenih ciljev.

Raziskava je name pozitivno vplivala, saj sem sama bolj spoznala oblike varCevanja, ki nam
jih ponujajo financ¢ne ustanove, ugotovila pa sem tudi, kako varCuje prebivalstvo, predvsem
kakSne oblike varCevanja so za njih najbolj aktualne.

Iz rezultatov sklepam, da je varCevanje za prebivalstvo pomembno, saj jim zagotavlja
varnejSo prihodnost in jim omogoca, da materialno bogatijo svoje Zivljenje. Odlocitev, kje
varcujejo, pa je stvar posameznika. Obstaja zelo veliko razli¢nih oblik varcevanja, ki jih
ponujajo varcevalne ustanove in le teh je vedno vec in ljudje lahko izbirajo, v kateri ustanovi
in v kaksni obliki bodo varcevali.

Slovenci smo pri nalaganju tekocih prihrankov dokaj konzervativni in dajemo prednost
tradicionalnim oblikam, predvsem banc¢nim vlogam. VarCevalne navade spreminjamo
postopno tako, da je v ospredju varnost, donosnost pa ima manjsi pomen.
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Kot metodo raziskovalnega dela sem izbrala anketni vprasalnik, ker sem tako lahko raziskala,
kakSna so mnenja ljudi in nato odgovore uspesno analizirala.
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ANKETNI VPRASALNIK
1. Starost (obkrozite):
a) od 15 do 20 let
b) od 21 do 29 let
¢) od 30 do 39 let
d) od 40 do 49 let
e) od 50 do 59 let
f) nad 60 let
2. Ali varcujete?
a) DA b) NE
3. Ali vas kaj omejuje pri varcevanju? Ce ste odgovorili z da, napisite, kaj vas
omejuje.
a) DA
b) NE
4. Kje varcujete?
a) doma
b) v banki
¢) Vv delnicah
d) v pokojninskem skladu
e) zavarovanje
f) drugo (napisite)
5. Zakaj varcujete? (moznih vec odgovorov)

a)
b)

C)

za boljsi standard v prihodnosti

za nakup nepremicnine

za nakup prevoznega sredstva (avtomobil, tovornjak...)
za zavarovanje

za pokojnino

za zapusScanje imetja naslednikom

za 0samosvojitev

za rezerve za nepricakovane namene

drugo (napisSite)

6. Ali varcujete doma, v gospodinjstvu?

a)

DA b) NE

6.1 Na kaksen nacin varcujete? (moznih vec¢ odgovorov)

a) pri porabi elektrike, goriva, vode...

b) pri nakupu hrane

c) pri nakupu osebnih stvari (oblacila, kozmetika,...)

d) pri nakupih tehni¢nih naprav (TV, radio, racunalniki, mobilni telefoni...)
e) drugo (napiSite):




7. Ali zaupate nalozbi denarja v delnice in ostale investicijske sklade?
a) DA b) NE

8. Sli ste lastnik delnic? Ce ste, napisite, katerih.
a) DA

b) NE

9. Katera oblika varcevanja se vam zdi najboljSa?
a) na banki
b) doma
¢) Vv delnicah in skladih
d) pokojninsko zavarovanje
e) rentno zavarovanje
f) drugo (napiSite)
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